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A Medida Proviséria 897/2019, posteriormente convertida na Lei n? 13.986, conhecida como
Lei do Agro, foi muito aguardada por todas as partes envolvidas nesta importante cadeia de
negocios do Brasil, o Agro. O Projeto de Lei, em si, promoveu inumeros debates em todas as
classes (produtores rurais, credores, fomentadores de crédito, advogados, legislativo, executivo
e judicidrio). Neste material, nossos especialistas abordaram com breves anotacdes e
comentarios, o Fundo Garantidor Solidario, Patrimonio Rural de Afetacao, a Cédula Imobiliaria
Rural — CIR, a Cédula de Produto Rural — CPR, os Titulos do Agronegdcio: Certificado de
Deposito Agropecudrio — CDA, Warrant Agropecuario — WA, Certificado de Direitos Creditdrios
do Agronegocio — CDCA, Cédula de Crédito Rural — CCR, Letra de Crédito do Agronegdcio — LCA,
Nota Promissoria Rural — NPR e Duplicata Rural — DR, e, por fim, a Subvencao EconGmica para
Empresas Cerealistas. Boa leitura!



FUNDO GARANTIDOR
SOLIDARIO

Conceito: garantia complementar de opera¢des de crédito
agricola, na qual grupos de pessoas se avalizam mutuamente
criando um fundo com valores depositados por cada
participante, objetivando condi¢cbes mais favordveis para a
tomada de empréstimos.

Como funciona: grupo de, no minimo, dois produtores fornecem
4% do valor do crédito tomado, sendo definidos como a
primeira linha de garantias coletivas. Havendo inadimpléncia em
valor superior ao dessa cota primadria, as garantias secunddrias
(fornecidas pelos outros agentes) seriam acionadas. As garantias
ficam depositadas na instituicdo financeira credora e sao
atualizadas pela taxa SELIC.

Estrutura de cotas minimas a incidir sobre os saldos devedores:

* Cota primaria — devedor — 4%

* Cota secunddria — credor ou os credores originais (na
hipdtese de consolidacdo de dividas) — 4%.

* Cota terciaria — garantidor — 2%.
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1. cota primaria;
2. cota secundaria; e,
3. cota tercidria.

* O fundo serd extinto apds a quitacdo de todas as dividas por ele
garantidas ou o exaurimento de seus recursos.

* Na hipétese de extin¢cdo do fundo pela quitacdo das dividas, os
recursos remanescentes serdo devolvidos aos cotistas de modo
a repor os valores inicialmente aportados na seguinte ordem:
1) cota tercidria; 2) cota secundaria; e 3) cota primaria.

*  Enquanto ndo quitadas todas as opera¢des garantidas pelo
fundo, os recursos nao poderao responder por outras dividas ou
D ETALUHE S obrigaces, ou seja, sdo absolutamente impenhoraveis.

* A garantia é parcial, pois cobre as operacdes até o limite dos
recursos existentes. Trata-se de uma garantia subsididria, ou
seja, as garantias individuais (como as hipotecas, por exemplo)
permanecem.

° A lei veda expressamente o pagamento de rendimentos aos
seus cotistas.

* Vencida e ndo cumprida a obrigacao, o credor podera exigir o
pagamento pelo fundo utilizando os saldos das cotas na
seguinte ordem:
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rels FUNDO
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C OMENTA

Pela estrutura apresentada, a tendéncia é que sua utilizacdo seja POSTERGADA. Assim como em outros
varios pontos da Lei, haverd necessidade de regulamenta¢cdes complementares ou normativas por parte do
Banco Central. Falar em fundo garantidor soliddrio composto por produtores endividados e com boa parte
dos seus patrimdnios vinculados as garantias ja prestadas aos credores é SINONIMO DE RISCO.
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Patrimonio Rural
de Afetacao

Conceito: nova forma de estabelecer garantias em operacdes de
crédito possibilitando ao produtor dispor de parte de seu imdvel
rural e ndo mais apenas a totalidade do bem, proporcionando a
sua reparticdo com custos menores e resolvendo o problema das
garantias excessivas. Ele sera constituido por solicitacdo do
proprietario por meio de registro no cartério de imdveis.

Viabilizacdo: emissdo de Cédula de Produto Rural - CPR ou via
operacdes de crédito contratadas por meio de Cédula Imobiliaria
Rural — CIR.

Consideragdes importantes:

 E vedada a constituicdo da afetacdo de imdvel rural que ja for
gravado por hipoteca, que possuir a drea inferior ao mddulo
rural ou a fragdo minima de parcelamento, do que for
considerado como pequena propriedade e do bem de familia.
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* O imodvel afetado ndo responde por outras obrigacdes, torna-se
impenhordvel, ndo pode sofrer constricdo judicial, ndo serd
atingido pelos efeitos da decretacdo de faléncia, insolvéncia civil
ou recuperacao judicial, ndo integrard a massa concursal, ndo
podera ser objeto de compra e venda, doagdo, parcelamento ou
demais atos translativos de propriedade por iniciativa do
proprietario, exceto em se tratando de obriga¢des trabalhistas,
previdenciarias e fiscais do proprietario rural.

D ETALMHTES

* Tanto a instituicdo quanto o cancelamento da afetacdo
concretizam-se via registro no cartdrio de registro de iméveis.

* Poderdo ser usados como garantia o terreno e as benfeitorias
existentes nele, exceto as lavouras, os bens mdveis e o gado.
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fels PATRIMONIO RURAL

COMENTA : DE AFETACAO

A tendéncia é que o PRA seja utilizado a curto prazo, justamente para viabilizar melhores condi¢des de
crédito aos envolvidos. Importante destacar a necessidade de passar pelo procedimento administrativo no
Cartdrio para demarcacdo completa da area (similar ao Georreferenciamento). Concluida a afetacao, a drea
identificada podera ser ofertada em GARANTIA tanto na CPR quanto na CIR.

Essa novidade amplia o hall de possibilidades de uma area, antes gravada em Onus real em primeiro grau
para apenas uma operacao, ser dividida e, conforme a quantidade de dareas afetadas, GARANTIR UM
NUMERO MAIOR DE OPERACOES de crédito, aumentando a seguranca, DIMINUINDO O RISCO e,
consequentemente, o CUSTO do crédito.

7

S reisadvogados.com/acontece



A OISR
o"$:%g‘gggv"
L3935
Be3385°
SN2
@ g
(4

Conceito: titulo de crédito representativo de promessa de
pagamento em dinheiro originada de operacao de crédito de -
qualquer modalidade, a qual também determine uma 5
obrigacao de entregar, em favor do credor, bem imodvel rural,
ou fracdo deste quando ndo houver o pagamento da
operacao até a data do vencimento.

Consideragdes importantes:

E considerada titulo executivo extrajudicial e
representa divida em dinheiro, certa liquida e exigivel,
com base no valor indicado ou no saldo devedor da
operacdo de crédito, podendo ser garantida por
terceiro e receber aval.

Serd emitida sob a forma escritural mediante
lancamento em sistema de escrituracao aprovado pelo
Bacen, sendo levada a registro ou a depdsito também
em entidade autorizada no prazo de 5 dias Uteis,
contado da data de emissao.

O registro ou o depdsito realizado no prazo
estabelecido é condicdo necessaria para que a CIR
tenha eficacia executiva sobre o patriménio rural em
afetacdo a ela vinculado.

Vencida a CIR e ndo quitado o crédito, o credor podera exercer
de imediato o direito a transferéncia para sua titularidade do
registro da propriedade da area rural que constitui o patriménio
rural em afetacdo (ou de sua fracdo).
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COMENTA : IMOBILIARIA RURAL

Assim como no Fundo Garantidor Solidario, havera necessidade de regulamenta¢des ou normativas do
Banco Central. Relevante destacar quanto ao procedimento para Execucdo Extrajudicial, similar ao contido
na LEI DE ALIENACAO FIDUCIARIA, mais célere e COM MENOR CUSTO na RECUPERACAO DO CREDITO.

Um ponto relevante para este titulo é a obrigacdo de registro no Orgdo vinculado ao Banco Central no prazo
de até 5 dias Uteis, seja CPR ou CIR fisica ou digital. Ao que consta, atualmente temos a B3 como entidade
regularmente credenciada pelo Banco Central para realizacdo do procedimento do registro mencionado. Ha
noticias de que outras entidades participam do processo de credenciamento para realizacao do registro, a
exemplo da CERC (registradora especializada em recebiveis), Serasa e até mesmo Cartérios.
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Cédula de Produlo
Rural - CPR

Conceito: trata-se de titulo de crédito representativo de
promessa de entrega de produtos rurais, com ou sem garantias.

Objeto da cédula: antes da lei, apenas produtos rurais poderiam
ser comercializados por essa operacdo, com a mudanga,
incluiram-se os subprodutos e derivados. Sdo considerados
aqueles:

* Obtidos nas atividades agricola, pecuaria, de floresta
plantada e de pesca e aquicultura;

* Relacionados a conservacdo de florestas nativas e dos
respectivos biomas;

* Relacionados ao manejo de florestas nativas no ambito do
programa de concessao de florestas publicas;

* Obtidos em outras atividades florestais que vierem a ser
definidas pelo Poder Executivo como ambientalmente
sustentaveis.

Quem pode emitir a CPR:

reisadvogados.com/acontece

O produtor rural, pessoa natural ou juridica, inclusive aquela
com objeto social que compreenda em carater ndo exclusivo a
produgao rural;

A cooperativa agropecuaria e a associagao de produtores rurais
que tenha por objeto a producdo, a comercializagdo e a
industrializacdo de produtos rurais;

Pessoas naturais ou juridicas que explorem floresta nativa ou
plantada ou que beneficiem ou promovam a primeira
industrializacao dos produtos rurais.



A CPR poderd ser negociada, desde que registrada ou
depositada em entidade autorizada pelo Bacen, é
considerada ativo financeiro e sua operacao ficara isenta do
imposto sobre operacdes de crédito, cambio e seguro, ou
relativas a titulos ou valores mobilidrio.

* A CPR é titulo liquido e certo, exigivel na data do seu
vencimento pela quantidade e qualidade de produto ou
pelo valor nela previsto, no caso de liquidagdo financeira.

* A liquidacdo da CPR financeira dar-se-a pelo resultado da
multiplicacdo do preco praticado para o produto, aplicados
eventuais indices de precos ou de conversdao de moedas,
pela quantidade do produto especificado. Ela também
podera ser emitida com cldusula de corre¢do pela variacao

DETALUHES cambial.

* A alienacdo fiducidria de produtos agropecuarios e de seus
subprodutos podera recair sobre bens presentes ou futuros,
fungiveis ou infungiveis, consumiveis ou ndo, cuja
titularidade pertenca ao fiduciante, devedor ou terceiro
garantidor.

* A CPR emitida a partir de 12 de janeiro de 2021, bem como

seus aditamentos, para ter validade e eficdcia, devera ser

registrada ou depositada, em até 10 (dez) dias Uteis da data
de emissdo ou aditamento, em entidade autorizada pelo

Bacen.

* A CPR podera ser emitida sob a forma cartular ou
escritural.

* A forma escritural podera valer-se de processos digitais
para sua constituicdo e devera ser langada em sistema de
instituicdo autorizada pelo Bacen, admitindo-se a
utilizacdo de assinatura eletronica.
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A hipoteca, o penhor rural e a alienagao fiducidria sobre bem
imovel garantidores da CPR serdo levados a registro no
cartoério de registro de imdveis em que estiverem localizados
os bens dados em garantia. Na hipdtese de ser garantida por
alienacdo fiduciaria sobre bem modvel, serd averbada no
cartoério de registro de titulos e documentos do domicilio do
emitente.

A validade e eficdcia da CPR ndao dependem de registro em
cartério, que fica dispensado, mas as garantias reais a ela
vinculadas ficam sujeitas, para valer contra terceiros, a
averbagdo no cartério de registro de imdveis em que
estiverem localizados os bens dados em garantia, no prazo
de trés dias Uteis contado da apresentacao do titulo, sob
pena de responsabilidade funcional do oficial encarregado
de promover os atos necessarios.

Antes da lei, a CPR era emitida apenas em real (RS), agora
também podera ser emitida com cldusula de variacao
cambial.

Consideragdes importantes:
Com a permissdao do uso de assinatura eletrbnica para

formalizar o negdcio, espera-se facilitar a logistica e a dindmica
do processo como um todo. Levando-se em consideragao que o

setor envolve grandes distancias que separam instituicdes
credoras e tomadores de crédito, as remessas dos
documentos originais podem resultar em atrasos desnecessarios
para operagdes. A medida em comento tende a dinamizar e
acelerar a formalizacdo dos titulos, o que é muito valido para
operagdes que demandam uma estrutura operacional de
formalizacao robusta.

Entende-se igualmente que houve um ganho de seguranca
juridica na utilizacdo do instituto, uma vez que a lei descreveu e
detalhou quem s3o os legitimos tomadores de crédito, bem
como quais os produtos podem ser negociados.

Em tempo, menciona-se que o reconhecimento da possibilidade
de constituicdo de alienagdao fiduciaria sobre produtos
agropecudrios e de seus subprodutos, sobre bens presentes ou
futuros, fungiveis ou infungiveis, consumiveis ou ndo aproximou
o instituto da alienacdo fiduciaria do penhor rural e mercantil,
elevou a seguranca juridica dos credores quanto a realizacdo da
operacdo. Dessa forma, reduz-se os custos de captacdo dos
produtores.

Quanto a possibilidade de inclusdao da cldusula de correcdo pela
variacdo cambial no documento, cabe mencionar mais uma vez a
busca pela seguranca juridica da operacao e intencdo de atrair os
investidores estrangeiros para o setor.



De forma resumida, consolida a possibilidade de emissdao da CPR para varios produtos ou subprodutos do Agro e
aumenta o rol quanto aos possiveis emitentes do titulo. Além disso, possibilita a variagdo cambial pela emissao
do titulo em ddlar. Outro ponto relevante é a possibilidade de inser¢cao no titulo de cldusula com mengao
expressa sobre a essencialidade ou ndao do bem (mdvel, imével, semoventes e outros) dado em garantia, o que
podera, no futuro, proteger o fomentador do crédito em eventual pedido de Recuperagao Judicial do financiado.

Importante aqui destacar que o projeto inicial previa a total exclusdao do crédito submisso a RJ para créditos
tomados via CPR, o que, pela leitura acima, ndo se manteve. Assim como na CIR, toda CPR emitida a partir de
01/01/2021, obrigatoriamente precisara ser registrada nas agéncias vinculadas ao Banco Central, a exemplo da
B3; certamente teremos diretrizes e regulamentacdes especificas do procedimento administrativo para realizacao
dos registros em breve também pelo préprio Banco Central.



Dos Titulos do Agronegocio

* CDA - Certificado de Depdsito Agropecudrio - titulo * LCA - Letra de Crédito do Agronegdcio — titulo de crédito

de crédito representativo de promessa de entrega de nominativo, de livre negociacdo, representativo de promessa de

produtos agropecuarios, seus derivados, subprodutos pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

e residuos de valor econdmico armazenados por * NPR - Nota Promisséria Rural - emitida pelas cooperativas de

terceiros. produgdo agropecudria em favor de seus cooperados, ao receberem
* WA - Warrant Agropecuario - titulo de crédito produtos entregues por eles, constitui promessa de pagamento

representativo de promessa de pagamento em representativa de adiantamento por conta do preco dos produtos

dinheiro que confere direito de penhor sobre o CDA recebidos para venda.

correspondente, assim como sobre o produto nele * DR - Duplicata Rural — utilizada nas vendas a prazo de quaisquer

descrito. bens de natureza agricola, extrativa ou pastoril, quando efetuadas

* CDCA - Certificado de Direitos Creditérios do diretamente por produtores rurais ou por suas cooperativas.
Agronegdcio - é titulo de crédito nominativo, de livre
negociacdo, representativo de promessa de
pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo
extrajudicial.

* CCR — Cédula de Crédito Rural - promessa de
pagamento em dinheiro, sem ou com garantia real,
sob as seguintes modalidades:

* Cédula Rural Pignoraticia;

* Cédula Rural Hipotecaria;

* Cédula Rural Pignoraticia e
Hipotecaria;

* Nota de Crédito Rural.

A

4

[

= reisadvogados.com/acontece

N’



Consideracoes importantes:

CDA e o WA poderdo ser emitidos sob a forma cartular ou Crédito, sob a forma cartular ou escritural.
escritural. O CDCA pode ser emitido com cldausula de corre¢dao pela
A emissdo na forma escritural ocorrerd por meio do lancamento variagdo cambial desde que:
em sistema eletrénico de escrituragdo gerido por entidade Integralmente vinculado a direitos creditorios com
autorizada pelo Bacen. cldusula de corre¢do na mesma moeda;
E obrigatério o depdsito do CDA e do WA em depositario central Emitido em favor de: investidor ndo residente e
autorizado pelo Bacen, no prazo de 30 (trinta) dias, contado da companhia securitizadora de direitos creditdrios do
data de emissdo dos titulos, do qual constard o nimero de agronegocio, para o fim exclusivo de vinculagdo a CRA
controle do titulo. com clausula equivalente.
Tanto o CDA quanto o WA poderdo ser emitidos com cldusula de Os direitos creditérios vinculados a LCA deverao ser registrados
correcio pela variagio cambial desde que integralmente ou depositados em entidade autorizada pelo BACEN ou pela
vinculados a direitos creditérios com clausula de correcdo na CVM.
mesma moeda. O CDCA e a LCA poderao ser emitidos sob a forma escritural e
O CDCA possui emissdo exclusiva de cooperativas agropecudrias e por meio eletronico, hipétese em que tais titulos deverdo ser
de outras pessoas juridicas que exercam a atividade de registrados ou depositados em entidade autorizada.
comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de produtos, O CRA é de emissdo exclusiva das companhias securitizadoras
insumos, maquinas e implementos agricolas, pecudrios, de direitos creditorios do agronegocio.
florestais, aquicolas e extrativos. O CRA pode ser emitido com cldusula de corregao pela
Os direitos creditorios vinculados ao CDCA: variacdo cambial desde que:
Ser3o registrados/depositados e custodiados em Integralmente vinculado a direitos creditérios com
entidade autorizada pelo Bacen ou pela CVM; clausula de corre¢do na mesma moeda;
Poderdo ser formalizados em meio fisico ou Emitido em favor de investidor ndo residente.

eletronico e, quando correspondentes a titulos de
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Nas distribuicGes realizadas no exterior, o CRA poderd ser registrado em
entidade de registro e de liquidacdo financeira situada no pais de distribuicado,
desde que a entidade seja: autorizada em seu pais de origem e
supervisionada por autoridade estrangeira com a qual a CVM tenha firmado
acordo de cooperacdo mutua ou que seja signatdria de memorando
multilateral de entendimentos da Organizacdo Internacional das Comissodes
de Valores.

A CCR é titulo civil, liquido e certo, transferivel e de livre negociagao, exigivel
pelo seu valor ou pelo valor de seu endosso, além dos juros, da comissdao de
fiscalizacdo, se houver, e das demais despesas feitas pelo credor.

A CCR poderd ser emitida sob a forma escritural em sistema eletrénico de
escrituracdo, sendo a assinatura do emitente admitida sob a forma eletrénica.
A nota promissoria rural podera ser emitida sob a forma escritural, mediante
lancamento em sistema eletronico de escrituracdo, sendo a assinatura do
emitente admitida sob a forma eletrénica.

A duplicata rural poderd ser emitida sob a forma escritural mediante
lancamento em sistema eletronico de escrituracdo, sendo a assinatura do
emitente admitida sob a forma eletrénica.

Em caso de cobranca em processo contencioso ou ndo, judicial ou
administrativo, o emitente da cédula de crédito rural ou da nota promisséria
rural ou o aceitante da duplicata rural respondera ainda pela multa de até 2%
(dois por cento) sobre o principal e acessérios em débito, devida a partir do
primeiro despacho da autoridade competente na peticdo de cobranca ou de
habilitacao de crédito.

reisadvogados.com/acontece
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A tendéncia da lei de facilitacdo da negociacao e emissao dos titulos através da assinatura eletronica (desde
que garantida a identificacao inequivoca de seu signatdrio) estendeu-se aos titulos do agronegdcio desta
sessdo. Além disso, as medidas em comento buscam facilitar a participacao de investidores estrangeiros e,
consequentemente, fomentam o mercado de crédito do agronegdcio no Brasil. Destacamos, especialmente,
a protecao aos Credores quanto aos inumeros pedidos de Recuperacao Judicial de produtores que ja haviam
destinado graos aos Armazéns depositantes, com respectivo titulo endossado ao Credor. Estes produtores

entravam com Recuperac¢ao Judicial e pediam a produ¢ao depositada e endossada ao Credor com base na
teoria da essencialidade.



Subvencao Economica Para
Empresas Cerealistas

* Formato da subvencdo: modalidade de equalizacdo de taxas de juros,
nas operacgbes de financiamento a serem contratadas com o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) até 30 de
junho de 2021.

* Destinacdo: investimentos em obras civis e na aquisicao de maquinas e
equipamentos necessarios a construcdo de armazéns e a expansdo da
capacidade de armazenagem de graos.

* Limite _do valor do financiamento: RS 200.000.000,00 (duzentos
milh&es de reais), sendo R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) por
ano, respeitada a dotagdo orcamentdria reservada para essa finalidade.

Consideragdes importantes:

* A equalizagdo de juros corresponderd ao diferencial de taxas entre o
custo da fonte dos recursos, acrescido da remunera¢ao do BNDES, e o
encargo cobrado do mutudrio final.
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Na hipdtese de os encargos cobrados do mutuario final do
crédito excederem o custo de captacdo dos recursos,
acrescido dos custos administrativos e tributarios, o BNDES
recolherd ao Tesouro Nacional o valor apurado, atualizado
pelo indice que remunerar a captacdo dos recursos.
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A intencdo é ampliar a concorréncia entre os bancos publicos e privados, ‘barateando’ o financiamento para
o produtor e para as cooperativas, os quais estao livres para a escolha do banco de sua preferéncia.

O intuito é focar tais investimentos na agricultura familiar e nas linhas de financiamento que deem
melhores retornos para o setor. Assim, a lei possibilitou que todos os agentes financeiros (diga-se bancos
privados) tenham acesso a subvencao econdmica para equalizacdo de taxas de juros e estendeu essa
subvengao para investimento em infraestrutura de armazenamento a empresas cerealistas, que é um
grande gargalo do setor.



O momento é de mudanca e invariavelmente a evolugao pratica destes temas devera acontecer
nos préoximos meses; as empresas do segmento precisarao se estruturar para entendimento
das diretrizes e procedimentos elencados na nova Lei. Teremos que entender e acompanhar o
movimento e procedimentos que serdao adotados pelos Cartérios, entidades registradoras dos
titulos, além das regulamentacdes e diretrizes do proprio Banco Central, desde ja tao
aguardadas pelo Setor. Fato é que, neste momento, com base na lei sancionada, a perspectiva é
de real melhoria na qualidade de analise do crédito com acesso a informacdes mais claras,
razoabilidade e proporcionalidade das garantias prestadas e, como consequéncia, seguranca e
melhores oportunidades para o setor.
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